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Referéncias

CPC 24 — Evento Subsequente
CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes e AGeotingentes

Antecedentes
Dividendo obrigatério

1. A legislacdo societaria brasileira, Lei n°. 6.4@4/determina a distribuicdo de dividendo
obrigatdrio aos acionistas por meio do artigo 202:

“Art. 202. Os acionistas tém direito de receber aatividendo obrigatorio, em cada exercicio,
a parcela dos lucros estabelecida no estatutoeoeste for omisso, a importancia determinada
de acordo com as seguintes normas...”

2. A lei societaria prevé que o dividendo obrigatgramle deixar de ser distribuido ou pode ser
distribuido por valor inferior ao determinado ntaégto social da entidade, quando ndo houver
lucro realizado em montante suficiente (art. 202jso 11). Quando o dividendo obrigatorio,
devido por forca do estatuto social ou da promiadxcede o montante do lucro liquido do
exercicio realizado financeiramente, pode a pam@badistribuida ser destinada a constituicéo
da reserva de lucros a realizar.

3. A lei societaria ainda prevé que o dividendo olifga pode deixar de ser distribuido quando
0s 0rgaos da administracdo informarem a Assem@leial Ordinaria ser ele incompativel com
a situacdo financeira da companhia (art. 202, 8E®ma discricionariedade conferida por lei
aos administradores com vistas a evitar o compiiomeato da gestdo de caixa e equivalente de
caixa da entidade, desde que observadas outragiom@ates legais. A parcela dos lucros ndo
distribuida deve ser destinada a constituicado skrva especial.

4. Em ambos os casos, 0 procedimento estabelecid@iegnd retencdo de lucros por meio da
constituicdo de reservas de lucros que poderdao ne@essariamente ser destinadas ao
pagamento de dividendos, jA que poderdo vir a lsgoreidas por prejuizos em exercicios
subsequentes. Consta na lei:

“os lucros registrados na reserva de lucros azaaliquando realizados e se néo
tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercisidsequentesleverao ser acrescidos
ao primeiro dividendo declarado apds a realizag@ot! 202, inciso IlI)

“os lucros que deixarem de ser distribuidos nandsrdo 8§ 4° serdo registrados como
reserva especial e, se ndo absorvidos por prejeirosxercicios subsequentegeverao
ser pagos como dividendo assim que o permitirua&io financeira da companhia” (Art.
202, 85%)sublinhados adicionados)

5. O dividendo obrigatério pode também deixar de ssriduido, ou pode ser distribuido por um
valor inferior ao determinado no estatuto sociakdadade ou na lei, por decisdo soberana e
unanime da Assembleia Geral de Acionistas de:

(a) companhia aberta, se com registro na CVM exclusivaenpara captacao de recursos por
debéntures ndo conversiveis em agdes; ou

(b) companhia fechada, exceto se controlada por corngatierta registrada na CVM para
ICPC_08_R1



captacdo de recursos por meio de qualquer valoiliaraque nédo seja uma debénture ndo
conversivel em acdes (Art. 202, 83°).

Dividendo fixo ou minimo

6. No que concerne aos acionistas preferencialisias sacietaria brasileira, Lei n°. 6.404/76, em
seu artigo 17, fixa uma série de preferéncias ¢agans que deve ser a eles conferida. Entre
elas o direito a um dividendo prioritario fixo ouimmo, a ser disciplinado com minucia e
precisdo no estatuto social.

7. Dividendos fixos ou minimos podem ou ndo ser cutiwals (para serem pagos no exercicio
social em que houver lucros suficientes para tajdem ou ndo participar de lucros
remanescentes (lucros distribuidos a titulo deldivilos além do previsto). Consta na lei:

“salvo disposicdo em contrario no estafwtalividendo prioritario ndo € cumulativo, a
acdo com dividendo fixo ndo participa dos lucrasaeescentes e a acao com dividendo
minimo participa dos lucros distribuidos em igudkilale condicbes com as ordinérias,

depois de a estas assegurado dividendo igual aommin(Art. 17, 8§ 4°) (sublinhado
adicionado)

8. Cumpre salientar também que, nos termos da L&.404/76 (Art. 17, § 6°), o estatuto social
pode conferir as acdes preferenciais com prioriceddistribuicdo de dividendo cumulativo o
direito de recebé-lo, no exercicio em que houverolunsuficiente, a conta de reservas de
capital.

9. Outro aspecto relevante da lei diz respeito a pamteonferida aos acionistas preferencialistas
em matéria de destinacdo dos lucros da companteferéncialistas com direito a receber
dividendos fixos ou minimos a que tenham priorida@deusive os atrasados, se cumulativos,
nao terdo o direito prejudicado pela constituicd réservas estatutarias, reserva para
contingéncias, reserva para incentivos fiscaigrvasde retencéo de lucros, reserva de lucros a
realizar, reserva especial ou mesmo o pagamendovaiendo obrigatério. Consta na lei:

“0_disposto nos artigos 194 a 197, e 2030 prejudicard o direito dos acionistas
preferenciais de receber os dividendos fixos ouimus a que tenham prioridade,
inclusive os atrasados, se cumulativos.” (Art. 28@)inhado adicionado)

Juros sobre o capital préprio (JCP)

10.0s juros sobre o capital proprio — JCP séo institatiado pela legislacdo tributaria,
incorporado ao ordenamento societario brasileirdfqgrga da Lei 9.249/95. E pratica usual das
sociedades distribuirem-nos aos seus acionistapetarem-nos ao dividendo obrigatorio, nos
termos da legislagéo vigente.

11.Assim, o tratamento contabil dado aos JCP deveapalogia, seguir o tratamento dado ao
dividendo obrigatoério. O valor de tributo retido fumte que a companhia, por obrigacdo da
legislacédo tributéria, deva reter e recolher n&bepser considerado quando se imputam os JCP
ao dividendo obrigatorio.

Dividendo intermediario

12.Além do dividendo obrigatério, prevé a Lei brasdea possibilidade de o estatuto de uma
sociedade por agfes prever o pagamento de dividetelmediario. Nesse caso, obedecidos 0
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estatuto e a Lei, a deliberacdo da administrad@maé ndo sendo submetida a apreciacao dos
acionistas. A previsao estatutaria ja significpeacao assemblear.

Alcance

13.Esta Interpretagédo Técnica deve ser aplicada:
a) ao dividendo de que trata o artigo 202 da Lei 6204 'dividendo obrigatorio”);
b) aos dividendos de que trata o artigo 17 da Lei@dZ80(“dividendos fixos e minimos”);
C) aos juros sobre o capital proprio - JCP, previstokegislacao tributaria;

d) Aos dividendos intermediarios, declarados nos terdwartigo 204 da Lei 6.404/76.

Assuntos tratados

14.0 item 12 do Pronunciamento Técnico CPC 24 - Evéhtbsequente determina que “se a
entidade declarar dividendos aos detentores deuimentos patrimoniais (como definido no
Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Feieoe Apresentacdo) apos o periodo
contabil a que se referem as demonstracdes cositaeintidade ndo deve reconhecer esses
dividendos como passivo ao final daquele periodo.”

15.0 item 13 do CPC 24 adverte para o fato de quefdimm declarados dividendos apos o
periodo contabil a que se referem as demonstragiedbeis, mas antes da data da autorizacéo
de emissdo dessas demonstracoes, esses dividémldevem ser reconhecidos como passivo
ao final daquele periodo, em funcédo de nenhumaatib existir nessa data. Tais dividendos
devem ser divulgados nas notas explicativas enpomidade com o Pronunciamento Técnico
CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis.”

16.A questdo que se coloca é se os dividendos previsto legislacdo societaria brasileira
(dividendo obrigatério, dividendos fixos e minimd€,P e dividendo intermediario) atendem as
trés condigbes para reconhecimento de um passidataadas demonstracdes contabeis, quais
sejam: (i) de obrigacdo presente; (i) de probdade provavel de saida de recursos que
incorporam beneficios econémicos; e (iii) de estivaaconfiavel passivel de elaboracao para
chegar ao seu montante.

Consenso

17.0 Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisfes, Ras€ontingentes e Ativos Contingentes
estabelece que um passivo deve ser reconhecidd@tr@s condicionantes forem observadas.
Assim determina o Pronunciamento Técnico CPC 25eauritem 14:

“14. Uma proviso deve ser reconhecida quando:

(a) a entidade tem uma obrigacdo presente (legaBouormalizada) como resultado
de evento passado;

(b) seja provavel que sera necessaria uma saigscaiesos que incorporam beneficios
econdmicos para liquidar a obrigacéo; e

(c) possa ser feita uma estimativa confidvel dona obrigacao.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

Se essas condicdes ndo forem satisfeitas, nenhhaviago deve ser reconhecida.”

Pelos itens precedentes, os dividendos intermedijadeclarados por decisdo dos orgaos da
administragao de acordo com as formalidades pesviab estatuto social e na Lei, sao
deliberacdes finais e enquadram-se no item 14 douRciamento Técnico CPC 25; portanto,
se ndo pagos devem figurar no passivo da entidade ama obrigacgéao.

Igual entendimento deve ser dispensado aos dividefixbs e minimos devidos aos acionistas
preferencialistas, ainda que declarados apds oodwercontabil a que se referem as
demonstracdes contdbeis. O carater de exigibilidanlerigacdo presente - é ainda maior nesse
caso, dado que a Assembleia Geral de Acionistapo$s&ui poder discricionario para decidir a
respeito de sua distribuicdo ou néo, servindo téiweste para endossar 0 que ja esta
disciplinado em previsdes legais e estatutariageeser registrados como obrigacdo na data
do encerramento do exercicio social a que se rafasedemonstracdes contabeis.

Quanto ao dividendo obrigatério, as previsfes daslecdo para sua distribuicdo abaixo do
previsto legal ou estatutariamente, ou para sua ditoibuicdo ja disciplinam de modo
incontroverso o tratamento contabil a ser dadoarggta nao distribuida deve figurar como
uma retencao de lucro, via reservas de lucro.picela dos lucros destinada para distribuicéo
como dividendo obrigatorio, em proposta encamintzadasembleia Geral de Acionistas pelos
administradores, representa de fato uma obrigagésepte na data das demonstracdes
contébeis, ainda que os dividendos sejam tambétarddos apos o periodo contabil a que se
referem as demonstracdes contabeis.

Devido entdo a essaaracteristicas especiais de nossa legislacdadeoase que o dividendo
obrigatério deva ser registrado como uma obrigat@alata do encerramento do exercicio
social a que se referem as demonstracdes cont&lsse.ja vem sendo a pratica adotada pelas
empresas brasileiras que tém apresentado demdiestragntdbeis de acordo com a prética
contabil norte-americana, notadamente as que tgistn@na Comissao de Valores Mobiliarios
daquela jurisdicdo (SEC), bem como aquelas empiaseadeiras que ja vém elaborando e
divulgando demonstracdes contabeis de acordo conomsas internacionais emitidas pelo
IASB.

Os JCP, quando imputados ao dividendo obrigatdegeem receber tratamento analogo, como
vem sendo também a pratica adotada pelas empnesaeibas. O montante de tributo retido
na fonte a ser recolhido ao fisco € uma obrigagaeente dissociada da obrigacdo de pagar
dividendos. Quando essa obrigacédo for assumidaqoeigpanhia, e esse € o0 caso em que a
deliberacéo é pelo ndo pagamento dos JCP aos seios por sua retencao, inclusive para
futuro aumento de capital, o tributo retido na éonéio deve ser debitado ao resultado, e sim a
conta para onde forem destinados esses JCP. Congissndo da utilizagdo desses valores,
como no caso de aumento de capital, ela s6 poéerteita pelo valor liquido efetivamente
retido, ou seja, dos JCP deduzido do tributo redolrao governo, se esse imposto for
efetivamente pago.

Outra questdo a ser avaliada relacionada ao temeeguerimento da Lei das Sociedades por
Acdes que consta no artigo 176, § 3°:

“As demonstracdes financeiras registrardo a destondos lucros segundo a proposta
dos 6rgéos da administracdo, no pressuposto depsonzacao pela assembléia geral.”

24.Visando atender a conceituacdo de provisao, repidauno item 17 desta Interpretacado, a
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parcela do dividendo que se caracterize efetivaenemino obrigacdo presente deve figurar no
passivo da entidade. Mas a parcela que excedereastp legal ou estatutariamente deve ser
mantida no patrimonio liquido, em conta especifilcatipo “dividendo adicional proposto”, até

a deliberacéao definitiva que vier a ser tomadagsfwios. Afinal, esse dividendo adicional ndo
se caracteriza como obrigagdo presente na dataldocb, j& que a assembléia dos sécios ou
outro orgdo competente podera, ndo havendo qualgstricdo estatutaria ou contratual,
deliberar ou ndo pelo seu pagamento ou por pagarpentwalor diferente do proposto.

25.Conforme requerido pelos itens 12 e 13 do Pronomaido Técnico CPC 24 — Evento
Subsequente, qualquer declaracdo de dividendooadicao previsto legal ou estatutariamente
ou outra forma de distribuicdo de resultado querec@pods a data do balanco e antes da data
da autorizacdo de emissao dessas demonstracogenaéé registro no passivo da entidade na
data do balanco, por também n&o representar qualftigacao presente nessa data.

Nota explicativa

26.Consta no artigo 192 da Lei n°. 6.404/76:
“Juntamente com as demonstracdes financeiras daiexe 0os 0rgdos da administracdo da
companhia apresentardo a assembleia geral ordinésarvado o disposto nos artigos 193 a
203 e no estatuto, proposta sobre a destinacdodada ao lucro liquido do exercicio.”

27.Em funcéo do que consta no item precedente, o @alwiPronunciamentos Contabeis entende
que a administracdo deve, ao elaborar as demobesrapntabeis, detalhar em nota explicativa

sua proposta para destinacao dos lucros apuradesencicio, independentemente de referida
divulgacéo ter sido feita no Relatério da Admirdg#o.

Disposicdes transitorias

28.Esta Interpretacdo Técnica substitui a ICPC 08 rt&lilizacdo da Proposta de Pagamento de
Dividendos, aprovada em 04.09.2009.
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